BBVA Asset Management

Antecedentes Generales
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

: FONDO MUTUO BBVA FUTURO
FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
DE MEDIANO Y LARGO PLAZO EXTRANJERO DERIVADO
Denominacién de Series : SERIES A, APV, E, INVERSIONISTA, PATRIMONIAL ,GLOBAL y V'
Nombre de la

Sociedad Administradora : BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA FUTURO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(En miles de pesos)

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 79.562|Rescates por pagar
de Capitalizacié 0 de la sociedad 1.572
Titulos de deuda con
[Vencimiento igual o menor a 365 dias 251.154|Acreedores Varios
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo
Vencimiento mayor a 365 dias 15.092.705|
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones
Financieras 0|del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
Otros activos 1.041.775|Obligaciones por pago de rescates de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 16.463.624)
[TOTAL ACTIVO 16.465.196| TOTAL PASIVO 16.465.196)

Tas notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA FUTURO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos)

v DY pue—
[Acciones y derechos de de acciones
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de
de cuotas de fondos de inversion

Cuotas de fondos mutuos
Primas de opciones
Otros tiulos de
Depositos ylo pagarés de bancos e i 800.787
Bonos de bancos e 2.041.962]
|Ielras de crédito de bancos e i 2141 E‘
Pagarés de empresas |
Bonos de empresas 7.768.863|
Pagarés_emitidos por estados y bancos centrales 1.301.234]
|§onus emitidos por estados y bancos centrales 1.280976]
Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES 15.343.@

Duracién de la cartera : 1.622 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Los instrumentos de deuda de corto plazo y de medianoy largo plazo deberan ser valorizadosa valor de mercado, conforme a los
siguientes criterios:

a) Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadistica diaria de precios y montos, el valora utilizar seré el resuitante de actualizar él o los pagos futuros del titulo considerando
como tasa de descuento la tasa interna de retorno (TIR) las del dia, siempre
éstas hayan superado un total de 500 Unidades de Fomento.

b) Si en el dia de valorizacionno se hubiere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, éste se valorizarautilizando como tasa de descuento la dltima que se hubiere determinadoen conformidad a lo
dispuesto en la letra a) anterior.

Los cada diadela de acuerdoalo la
Gircular N 1579 y las modificaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.
2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO
RENTABILIDAC
FONDO/SERIE Ultimo Ultimo Acumulado
mes trimestre anual
% % %
A 0,191 0812 3,928
APV 0,256 0,621 2727
E 0,230 0,696 2,414
GLOBAL 0,252 0,639 2,637
INVERSIONISTA 0,188 0,821 3,893
PATRIMONIAL - - -
v 0,120 - -

3. SANCIONES

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad no han sido

Superientendencia de Valores y Seguros.

sus Directores y por la

4. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 09 de enero de 2009 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renovo garantia con vigencia hasta el 10 de
enero de 2010, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actia como representante de los
beneficiarios cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la norma de carécter general N° 125.

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 58433 por
U.F. 13.368.-

De acuerdo a Resolucion Exenta N° 570 de fecha 4 de septiembre de 2009 se aprueba cambio de nombre a la Sociedad por "
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A." . Dicho cambio se hace efectivo con
fecha 29 de octubre de 2009

5. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 08 de enero 2010 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de enero
de 2011, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien acttia como representante de los beneficiarios
cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la Norma de Caracter General N° 125.

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 58807 por

U.F. 10.000.-

Entre el 1 de enero de 2010.- y Ia fecha de emision de los presentes Estados Financieros (20 de enero de 2010), no han
ocurrido otros hechos significativos que puedan afectar la i de los Estados Fi del fondo mutuo.

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Deloitte

Rardm Social Auditores E:

ernos: Deboltte Amditores y Consubiores Lida.

RUT Auditores: 80.276.200-3

INFORME DE LOS AUMTORES INDEFENDIENTES

A bas seflores Participes de
Fonda Mutuo BEVA Futaro

Hemos asdindo | halance general y el resumer: :lln'r.\de-mcrmm dcl Fondo Mutuo BBVA
Futuro al lJ d sbre de 2009, La d estadas fi {que inchayen sus
P olas) o3 resp ilidad de la Socscdad Administradon del Fy uodo Nucstra
bilidad corsiste en emitie sobre estos estados financieros, hasada en la asditoris

e clectuamos

N ditoria fue clectuada de normas de ausditoria generalmonte aceptadas en Chile.
Tak i ol ohjcto de lograr un

raroaable grado de seguridad de qm— los .-qnin fimancicros esthn cxesios de errores significativos.
Una prende el cxamen, o b bas, de evidencins que respabdan los imporics ¢
informaciones revelados on los estados financicros. Una nuditoria tansbién comprende, uma evalucidn
o los principias de contabilidad uiilizados v de las hochas por la

de la Sockedad del Foedo, asl como tsns evaluseiin de Ly presentaciin
peneral de bos estads financieros. Comshdersmos que nuestrs suditoria constitaye una base razonsble
parn fundamentas muestrs opinidn

En nuestra opinide, los mencionades estados financieros presentan rasonablemonte, en todos sus
)\pﬁh\\ significaives, a stuaciin fnancices e Fondo Mutuo VA Faturo al 31 de diciembee de
2009, de i principios , “h e de ln
Superiniendencia de Valores y Seguros,

Sﬂrﬁbrm’

Enero 20, 2010

7. RESPONSABILIDAD

Lai 6n de la presente en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General




